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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Consorcio Agua Azul S.A.

24 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Consorcio Agua Azul S.A., que
comprenden los estados individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas incluidas en las
notas 1 a 20 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en PerU por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres
de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWw.pwc.com/pe
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24 de febrero de 2015
Consorcio Agua Azul S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros individuales adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Consorcio Agua Azul S.A. al 31 de diciembre de 2014,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ofras situaciones

Los estados financieros individuales de Consorcio Agua Azul S.A. por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2013, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 7 de marzo
de 2014 expresa una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros individuales.
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CONSORCIO AGUA AZUL S5.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$81.000 51.000

Ingresos por servicios 7 40,043 38,000
Costo de servicios 15 (19,496) (17,554)
Utilidad bruta 20,547 20,446
Gastos administrativos 15 (2,948) (3,658)
Otros ingresos 404 313
Utilidad operativa 18,003 17,103
Gastos financieros, neto 16 (789) (3,659)
Diferencia de cambio, neta 3.1-al) {495) (2,289)
Utitidad antes del impuesto a [a renta 16,719 11,155
Impuesteo a la renta 17 (5,751) (3,945)
Utilidad del afio 10,968 7,210
Otros resultados integrales - -

Resultados integrales del afo 10,968 7,210

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros individuales.



CONSORCIQ AGUA AZUL S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Nimero Capital Reserva Resultados

e acciones social legal acumulados Total

En miles $L.000 51000 51000 510060
Saldos ai 1 de enero de 2013 59,001 74,350 9,577 5,130 88,057
Utilidad y resuitado integral del afic - - - 7,210 7,210
Distribucion de dividendos - - - (4,155) (4,155)
Transferencia de reserva legal - - 975 {975) -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 69,001 74,350 10,552 7,210 92,112
Utilidad y resultado integral del afio - - - 10,968 10,968
Distribucién de dividendos - - - (6,489) (6,489)
Transferencia de reserva legal - - 721 (721) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 69,001 74,350 11,273 10,968 96,591

tas notas que se acompafian de a pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros individuales.
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CONSORCIO AGUA AZUL 8.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza por prestacion de servicios

Page a proveedores

Pago por remuneracion de los empleados

Pago de impuesto a la renta

Infereses pagados

Efectivo neto proviste a las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pago por compra de propiedades y equipo
Cobranza por venta de propiedades y equipo
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Amortizacioén de bonos corporativos y obligaciones financieras
Obtencion de préstamos, nete de costos de transaccioén

Pago de dividendos
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

(Disminucion neta) aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo del efective y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final dei afio

Por el afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

$7.000 $7.000
39,845 37,736
(8,683) (7,843)
(4,332) (3,865)
(3,966) (5,940)
(711) (3,236)
22,153 16,862
(607) (227)
31 73
(576) (154)
(18,895) (28,789)
- 17,653
(6,489) (4,155)
(25,384) (15.291)
(3,807) 1,407
13,367 11,960
9,560 13,367

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros individuales.



CONSORCIO AGUA AZUL S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Consorcio Agua Azul S.A. (en adelante el Consorcio) s una sociedad anénima que se constituyo el
17 de marzo de 2000, sus accionistas son ACEA S.p.A. {entidad domiciliada en Italia}, Impregilo
international Infraestructures N.V. (entidad domiciliada en Helanda), Marubeni Corporation {entidad
domiciliada en Japon) e Inversiones Liquidas S.A.C, las cuales poseen el 25.5%, 256.5%, 29% y 20%,
respectivamente.

El domicilio legal del Consorcio es Calle Amador Merino Reyna 307, Oficina 803, San Isidro, Lima,
Pera.

b) Actividad econdmica -

La actividad del Consorcio es la construccion, reparacion, conservacion y explotacion del sistema de
aprovechamiento optimo de las aguas superficiales y subterraneas del rio Chillén con el fin de realizar
el servicio de tratamiento y entrega onerosa de agua a la compafiia Servicio de Agua Potable y
Altcantarillado de Lima (SEDAPAL), de conformidad con los derechos y obligaciones previstos en el
respectivo contrato de concesion (Nota 1-c).

¢) Contrato de Concesion -

El 7 de abril de 2000, el Estado Peruano a través del Ministerio de la Presidencia (en adelante "el
Concedente") suscribi¢ con el Consorcio un contrato de concesion para la construccion, operacion y
explotacién del proyecto "Aprovechamiento 6ptimo de las aguas superficiales y subterraneas del rio
Chillén", en adelante, el Contrato de Concesion, por un periodo de 27 afios contados desde el 7 de
abril de 2000. La Concesion podra ser prorrogada discrecionalmente por el Concedente, a solicitud
del Concesionario. La vigencia de la Concesion sumada al plazo de cualquier prorroga no podra
exceder un plazo maximo de 60 afics.

A continuacién se presentan los aspectos mds relevantes del Contrato de Concesion:

o £l Consorcio se comprometié a consiruir y operar la pianta de tratamiento de agua potable para
captar aguas superficiales y subterraneas de la cuenca del Rio Chillon (en adelante "la pianta”)
para su tratamiento y posterior entrega onerosa a la compafiia de Servicio de Agua Potable y
Alcantarillado de Lima (en adelante SEDAPAL), de acuerdo con el contrato de servicios firmado
con dicha compania {Nota 1-d).

e El Consorcio transferira la planta al concedente al término del contrato.

° La planta fue construida en dos etapas de un afio cada una: |a Etapa | (operacion comercial de
los pozos) inicié su operacién el 13 de junio de 2001; y |a Etapa Il {operacion comercial del
Sistemna) inicio el 28 de junio de 2002, de acuerdo con los certificados de puesta en marcha
emitidos por el Concedente.

® El Concedente debera pagar al Consorcio una cantidad igual al valor presente del flujo de fondos
netos después de impuestos que el Consorcio habria recibido durante el plazo de vigencia no
trascurrida de la concesion, en los casos que el Concedente resuelva anticipadamente el
Contrato de Concesion por causas no imputables al Consorcio o en el caso que el Consorcio
resuelva anticipadamente el Contrato de Concesion por causa imputable al Concedente.

-7-
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a El Concedente debera pagar al Consorcio una cantidad igual al valor contable de la inversion en
dolares estadounidenses, en los casos en gue el Concedente resuelva anticipadamente el
Contrato de Congesion por causas imputables al Consorcio o por fuerza mayor, con lo cual el
Concedente le garantiza al Consorcio recuperar su inversion.

o Fi costo de la obra fue de aproximadamente US$55 millones, los mismos que fueron financiados
con recursos propios provenientes de los aportes de capital y con fondos obtenidos por la
emision de bonas corporativos por US$34 millones.

o El Consorcio ha asumido, entre otras, las siguientes obligaciones:

i) Al 31 de diciembre de 2014 el Consorcio ha entregade en garantia al Ministerio de
Vivienda, Construccion y Saneamiento una carta fianza de fiel cumplimiento hasta por
US$4 millones, monto gue se mantendra hasta el final de la concesion.

iy  Contratar polizas de seguros que cubran contra todo riesgo los activos relacionados con los
pozos y planta de tratamiento de agua potable, con limite minimo de US$10 millones,
durante la vigencia de la Concesién, y

iy  Acreditar un capital suscrito de US$20 millones.

d) Contrato de prestacion de servicios a SEDAPAL-

Con fecha 7 de abril de 2000, el Consorcio suscribio con SEDAPAL un contrate de prestacion de
servicios, por el mismo plazo del Contrato de Concesion, donde la contraprestacion por los servicios
sera de S/.2,786,000, mensuales (segln la Oferta Econdmica), monto que corresponde al 100% del
volumen de agua previsto a ser entregado cada mes conforme al Programa Basico de Entregas
Diarias, €l cual se ajustara segun lo especificado en dicho Contrato. En el caso de entregas de
menores volimenes por casos de fuerza mayor, la contraprestacion mensual sera no menor al 60%
del importe antes indicadc.

El Consorcio esta obligado a realizar mensualmente una liquidacién del volumen de agua tratada y
entregada, asi como determinar el importe de la contraprestacion resultante, dentro de los 7 dias
habiles siguientes a cada fin de mes.

La facturacion por la contraprestacion del servicio se realizara de la siguiente manera:

i) El 80% sera convertido a délares estadounidenses aplicando el tipo de cambio del dblar al
dia de la facturacion. Este monto sera ajustado anualmente con el [ndice de Precios al
Consumidor de ios Estados Unidos de América (Consumer Price Index “"CPI”).

ii)  El20% restante de la contraprestacion se facturara en Nuevos soles y sera ajustada
cuatrimestralmente con la variacion del indice General de Precics al por Mayor que publica
el Instituto Nacional de Estadistica e informatica (INEI).

El Concedente garantiza las obligaciones contraidas por SEDAPAL, tanto en el Contrato de
Concesion como en el Contrato de Servicios, durante todo el periodo de la concesion, y ha firmado
con el Consorcio y con sus accionistas convenios de estabilidad juridica (Nota 20},

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el Consorcio cumple con las obligaciones contraidas en los
Contratos de Concesion y de Setrvicios a SEDAPAL.

e} Convenio de Estabilidad Juridica -

En marzo de 2000, el Consorcio y sus accionistas originales suscribieron con el Estado Peruano un
Convenio de Estabilidad Juridica (en adelante el Convenio) por un plazo de 27 afios contados a partir
del 7 de abril de 2000, prorrogabie por 33 afios adicionales, plazo igual al del Contrato de Concesién
(Nota 2-¢). En virtud def Convenio, el Estado Peruanc se obliga a garantizar la estabilidad juridica del
Consorcio en los siguientes términos.



Estabilidad del régimen tributario referido al impuesto a la renta, Io que implica que dicho régimen del
impuesto a la renta no sera modificado mientras se encuentre en vigencia el Convenio y, por
consiguiente, se aplicara en los mismos términos, alicuotas, deducciones y demas caracteristicas
conforme a lo dispuesto en el Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por
el Decreto Supremo N°054-99-EF, vigente a la fecha de suscripcion del Convenio.

» Estabilidad en los regimenes de contratacion de trabajadores por el Consorcio, lo gue implica
gue mientras se encuentre vigente el Convenio, el Consorcio podra aplicar las distintas
modalidades de contratacion contempladas en el Texto Unico Ordenado del Decreto Legislativo
N° 728, Ley de Productividad y Competitividad Laboral, aprobado por Decreto Supremo N° 003-
97-TR, vigente a la fecha de celebracion del Convenio.

o De acuerdo con la legislacion tributaria vigente a la fecha de suscripcion del Convenio, el
Impuesto a la Renta de las personas juridicas se calcula con una tasa del 30% sobre la utilidad
neta impenible ajustada por efectos de la inflacion, segan la metodologia establecida en el
Decreto Legislative N° 797.

e Las personas juridicas no domiciliadas en Perdl y las personas naturales pagaran un impuesto
de 4.1% sobre los dividendos distribuidos. El Consorcio esta exonerado de pagar dicho
impuesto por el Convenio de Estabilidad Juridica.

Durante el periodo de construccion de las obras del Proyecto, el Consorcio gozd del beneficio de
recuperacion anticipada del impuesto general a las ventas, por la adquisicion de bienes y servicios, de
acuerdo con la Resolucion Suprema N° 040-2000-PRES del 8 de mayo de 2000.

Al 31 de diciembre de 2014 el Consorcio cumple con sus obligaciones derivadas del referido
Convenio.

En aplicacion del Convenio de Estabilidad Juridica, el Consorcio efectua ajustes por inflacion de las
partidas no monetarias para propésitos tributarios, originandose una diferencia de bases entre el valor
financiero y el tributario de los Intangibles, para lo cual al 31 de diciembre de 2014, el Consorcio viene
calcutando el impuesto a la renta diferido resultante, de acuerdo a la Nota 2.13.

fy  Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de [a Gerencia del Consorcio, con fecha 28 de enero 2015 y seran presentados al
Directorio para la aprobacion de su emisién, y uego puestas a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva, dentro de los plazos establecidos por ley. Los estados
financieros por el afio terminado e 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados por la Junta General
de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2014,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en los afios presentados,
a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros del Consorcio han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelanie NIIF), emitidas por &l International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.
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La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia del
Consorcio, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de |os registros de contabilidad del Consorcio y han sido preparados
sobre la base del costo histéricoe. Los estados financieros se presentan en miles de Nuevos soles,
excepto cuando se indigue una expresién monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Consorcio. Las areas gue involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelacion
Nuevas naormas y modificaciones a narmas e interpretaciones adopfadas por el Consorcio -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros del Consorcio.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 aplicables al Consorcio y que no han sido
adoptadas anticipadamente -

® NilF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacién, medicion y reconacimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. lL.as bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacién y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simpilifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de !a que se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma
entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcién anticipada.

o NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Gtil a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el usa y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.
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El Consorcio esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus estados
financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINHF que aln no estan vigentes puedan
tener un impacto significativo en los estados financieros del Censorcio.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros det Consorcio se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera ta entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en Nuevos soles, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion del Consorcio.

b} Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la fraduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se
difieren en el patrimonio en transacciones gue califican como coberturas de flujo de efectivo.

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro de gastos financieros e ingresos financieros.

2,3 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo disponible y depositos a la vista en
instituciones financieras con vencimientos originales de tres meses ¢ menos.

2.4 Activos financieros -
a) Clasificacion

El Consorcio clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, i) préstamos y cuentas por cobrar, v iii} activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos financiercs. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos a la fecha de
su reconocimiento inicial y reevalda esta clasificacion a fa fecha de cada cierre de sus estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Consorcio sélo mantiene activos financieros en la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar los cuales se describen a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales y las ofras cuentas por cobrar en el estado de
situacion financiera.

b} Reconoccimiento, medicion y deterioro -
Los préstamos y cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menos la provision por deterioro. El

Consorcio evaliia a cada fecha del estado separado de situacion financiera si existe evidencia objetiva
de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros.
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Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o méas eventos gue
ocurrieron después del reconocimiento inicial del active y ese evento tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Para [a categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados {excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a Ia {asa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se reiaciona
objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, |a
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

c) Compensacion de aclivos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monio neto es reportado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconccidos y si existe la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultaneamente. El derecho legaimente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y
debe ser exigible en el curso ordinario del negocio y en algln evento de incumplimiento o insolvencia
del Consorcio o de la contraparte.

2.5 Suministros -

Los suministros y repuestos se vallian al costo de adquisicién o a su valor de reposicion, el que sea
menor. E! costo se determina usando el método del costo promedio ponderado. Por las reducciones del
valor en libros de los suministros a su valer recuperable, se constituye una estimacion para
desvalorizacién de suministros con cargo a resultados del efercicio en el gue ocurren tales reducciones.

2.6 Propiedades y equipo -

Propiedades y equipo comprende principalmente edificios, unidades de transporte, muebles, equipos
de equipos de computo y de oficina. Las propiedades y equipo se presentan al costo menos su
depreciacion acumulada vy, si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo comprende
su precio de compra e incluye los desembolsos directamente atribuidas a la adquisicion de estas
partidas.

E! Consorcio reconoce sus bienes de inmueble, unidades de {fransporte y equipos por componentes
importantes

L.os costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, seglin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdomicos futuros
para el Consorcio, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan al
estado de resultados integrales en el periodo en el que se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedades y
equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libras del componente que se reemplaza.

En el caso de gue &l componente que se reemplaza no se haya considerado como un componente

separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en
libros del activo que se reemplaza.
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La depreciacion de los activos se calcula por el métedo de linea recta para asignar su costo menos su
vator residual durante el estimado de su vida Uit como sigue:

Anos
Edificios 25
Maquinaria y equipo 5
tnidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en fibros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y
sus valores en libros y se reconocen en “Ingresos o gastos diversos” del estado de resultados
integrales.

Las bajas de propiedades y equipo se daran cuando no se espere obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso a disposicion.

2.7 Activo en concesion -

El Consorcio registra su contrato de concesion {(Nota 1.¢), de acuerdo con los lineamientos
establecidos por la CINIIF 12 — Contratos de Concesidn. La Gerencia ha evafuado que el modelo de
CINUF 12 aplicable al Consorcio, es el modele del intangible, por cuanto el Consorcio tiene derecho
de cobro por el uso de la infraestructura y entrega de agua, y principalmente porgue el usuario realiza
fos pagos al Consorcio y las cantidades a pagar dependen del uso de la infraestructura y del volumen
de agua entregada.

El contrato no prevé ninguna obligacién especifica de realizar mantenimientos mayores, y a fa fecha,
las proyecciones del Consorcio no consideran ninglin mantenimiento significativo futuro. Sin
embargo, debido a la naturaleza de los bienes de la concesion el mantenimiento del mismo es de
naturaleza constante y periddica y forma parte de los costos de operacion y mantenimiento, y por
tanto se reconocen como gastos cuando se incurren.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas son reportados al costo menos su amortizacion
acumulada y cualguier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Las estimaciones sobre
vidas Utiles y métodos de amortizacion son revisadas al final de cada periodo de reporte para evaluar
posibles cambios significativos en las expectativas previas o en el patrdn esperado de beneficios
econdmicos futuros de dichos activos, incorporando en forma prospectiva los efectos de cualquier
cambio en estos estimados contra la ganancia o pérdida neta del pericdo en gque se realizan.

La amortizacion se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en base a
la vida (til estimada de los activos, representada por tasas de amortizacion equivalentes basadas en
{a vigencia de la Concesidn, como sigue;

Afios
Inversiones iniciales 10
Etapa | 26
Etapa Il 25
Mejoras Hasta 25
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2.8 Deterioro de activos no financieros de largo plazo -

Los activos gue tienen que tienen vida utit indefinida y no estan sujetos a amortizacion se someten a
pruebas anuales de deterioro de su valor. El Consorcio revisa periddicamente los importes en libros
de sus activos tangibles e intangibles de largo plazo para determinar su existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. 3i existe cualguier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). Donde no es posible estimar el valor recuperable de un active individual, el
Consorcio estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de distribucion, los activos comunes son
también distribuidos a las unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica una base
consistente u razonable de distribucién.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor
de uso. El valor de usc se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utiizando una tasa de descuento antes de impuestas, que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su vaior en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable y se reconoce una
pérdida por deterioro de valor como gasto del periodo.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrase como ingreso del
periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no supere el valor en libros gue se
habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en
afios anteriores.

2.9 Beneficios a los empleados -
a) Participacion de las utilidades

El Consorcio reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades,
basadas en las normas peruanas legales vigentes. La participacion de los trabajadores en las
utiidades es equivalente a 5% de |la materia imponible determinada por el Consorcio, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente.

bh) Gratificaciones

El Consorcio reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre la base de las
disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratificaciones comprenden dos remuneraciones anuales
que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

¢) Compensacién de tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios de los empleados del Consorcio comprende los derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con fa legislacion laboral vigente de Peru, la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalente a
media remuneracion vigente a [a fecha de su depdsito. Ei Consorcio no tiene obligaciones de pago
adicionales una vez que efectla los depésitos de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones
Las vacacicnes anuaies del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisién por

obligaciones estimadas por vacaciones anuales se reconoce a cada fecha de preparacion del estado
de situacion financiera.
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2.10 Pasivos financieros -

De acuerdo con lo gue establece la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segln corresponda
como: i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas y ii) otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propésito por el cual se asumieron los pasivos y la forma
como estos son gestionados. La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Consorcio sdlo mantiene pasivos en |a categoria de “ofros
pasivos financieros’, los cuales se incluyen en los rubros de cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a empresas relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras, los cuales son
medidos con posteridad a su reconocimiento inicial al costo amortizado siguiendo el metodo de tasa
de interés efectiva, reconociendo en resultados los intereses devengados a lo largo del periodo
correspondiente.

2,11 Obligaciones financieras -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en ia
transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de radencion se reconoce
en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccién en
la medida de gue sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los
honorarios se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba. En la medida de que no haya
evidencia de que sea probable que una parte o todo el préstamo se reciba, los honorarios se
capitalizan como pagos por servicios para obtener liquidez y se amortizan durante el periodo del
préstamo con el que se relaciona.

2.12 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Consorcio tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se reguerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido -

E! gasto por impuesto a la renta del pericdo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente en el estado de resultados integrales o en el patrimonio. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el estado de otros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia
evallia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias (y
legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando un derecho legai permite
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. L.os activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan, solo si es probable su realizacion.

2.15 Capital social -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonic.

2.16 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas del Consorcio se reconoce como pasivo en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas del Consorcio.

217 Reconocimiento de ingresos -

El Consorcio reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluyan hacia el Consorcio y se cumplan con los criterios para su
reconocimiento como se describe mas adelante. Se considera gue el monto de ingresos no puede ser
medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
resueltas. El Consorcio basa sus estimados en resultados histdricos con el cliente, de transaccién y
condiciones especificos de cada acuerdo. La medicion de ingresos se realiza utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir derivada de los mismos.

Los ingresos generados por el servicio de tratamiento de agua potable se reconocen cuando se
devengan, es decir, en el periodo en el cual se realiza el servicio, independientemente de cuando se
facturen o cobren y se registran en los resultados en los periodos con los cuales se relacionan. Los
ingresos se reconocen en funcién a los volumenes de agua entregados conforme al Programa Basico
de entregas diarias, valorizados de acuerdo al Contrato de Servicios y aprobados por SEDAPAL (Nota
1-d).

2.19 Reconocimiento de costos y gastos -

E! costo de los servicios se reconoce en el estado separado de resultados integrales en la fecha de su
prestacion simultaneamente con el reconocimiento de ingresos.

Los ctros costos y gastos se reconocen sobre la base de principio del devengo independientemente
del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los gue se relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Consorcio |la exponen al riesgo de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de
tasa de interés), al riesgo de crédito y al riesgo de liguidez. El area de finanzas tiene a su cargo la
administracion de riesgos. Esta area identifica, evalla y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero del Consorcio.
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A continuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta el Consorcio.

a)

Riesgos de mercado -
i}  Riesgo de cambio -

Las actividades del Consorcio la exponen al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del
ddlar estadounidense. Segun lo estipulado en el Contrato de Concesion (Nota 1-c), el Consorcio
devenga ingresos en Nuevos soles, de los cuales factura el 80% del servicio de tratamiento vy
enirega onerasa de agua a SEDAPAL en ddlares estadounidenses al tipo de cambio del dia de
la facturacién. El riesgo de cambio surgen principalmente del efectivo, de las cuentas por cobrar
y de las obligaciones financieras emitidos en délares estadounidenses.

Al 31 de diciembre las partidas del activo y pasivo que corresponden a las operaciones en
moneda extranjera, asi como la posicién del riesgo cambiario, se resume a continuacion:

Al 31 de diclembre de

2014 2013
Us$000 us$000
Activo:
Efectivo y equivalente de efectivo 2,759 4,690
Cuentas por cobrar comerciales 860 848
3,619 5538
Pasivo:
Obligaciones financieras { 3,589) ( 10,543)
Cuentas por pagar comerciales { 18) 43)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas { 104y ( 309)
( 3.711) | 10,895)
Pasivo neto { 92) | 5,357)

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera corresponden a saldos en délares estadounidenses, estan expresados en Nuevos
soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual fue 5/.2.989 venta y 5/.2.981 compra
(S/.2.796 venta, y $/.2.794 compra al 31 de diciembre de 2013) por US$1.00.

La Gerencia del Consorcio ha decidido aceptar el riesgo cambiaric de esta posicion, por lo que
no ha realizado operaciones con productos derivados para su cobertura.

La diferencia de cambio por los aftos terminados el 31 de diciembre esta conformada como
sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
Ganangcia por diferencia de cambio 768 976
Pérdida por diferencia de cambio { 1,263) ( 3.265)
Diferencia de cambio, neta 495 2,289)

El siguiente cuadre muestra la sensibilidad en los resultados del Consorcio en los afios 2014 y
2013 si el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado 5% respecto del dofar estadounidense,
asumiendo a las demas variables constantes:
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Efecto en la utilidad

Revaluacidén/devaluacion antes del impuesto
Afo del Nuevo sol ala renta
sl
2014 +5% 13)
-5% 13
2013 +5% 360)
- 5% 360

i)  Riesgo de tasa de interégs -

El riesgo de tasa de interés surge de las obligaciones financieras representadas por préstamos.
Estas obligaciones, devengan tasas de interés fijas, por lo cual esta expuesta al riesgo de tasa
de interés sobre el valor razonable. (Nota 11).

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito del cliente, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar comerciales. Respecto de bancos e instituciones financieras, la Gerencia tiene
como politica solo operar con instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean minimo
de "A”.

En el caso de cuentas por cobrar comerciales, el tnico cliente del Consorcio es SEDAPAL, quien
realiza el pago de las facturas dentro de los 10 dias habiles posteriores a la emision.

A la fecha, SEDAPAL ha cumplido con los plazos contractuales; caso contrario, se activarian las
garantias que respaldan el cobro oportuno de la retribucion, por lo que la Gerencia considera que este
riesgo no es significativo.

c) Riesgo de liquidez -

La Gerencia del Consorcio, prudente del riesgo de liquidez, administra el riesgo de liquidez a través de
fa mantencién de suficiente efectivo y equivalente de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a
través de una adecuada cantidad de fuenies de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido, el Consorcio no tiene riesgos significativos de
liguidez ya que historicamente los fiujos de efectivo de sus actividades operativas e han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

E! cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros del Consorcio agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y 3

afo afios Total

S$1.000 $1.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 308 - 308
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 322 - 322
Otras cuentas por pagar (*) 5,863 - 5,953
Obligaciones financieras 9.920 806 10,728

16,503 806 17,309
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Menos de 1 Entrety3

afo afios Total

51000 51.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 344 - 344
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 899 - 899
Otras cuentas por pagar (%) 2478 - 2,478
Obligaciones financieras 19437 10,033 29,470

23,158 10,033 33,191

{*) No incluye anticipos ni tributos por pagar.
3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos del Consorcio al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ef costo del capital.

E! Consorcio monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre capital. La deuda neta corresponde al total de las obligaciones
financieras (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total corresponde al patrimonio mostrado en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Ei Consorcio evalla su ratio de apalancamiento usandce la relacién deuda neta con el capital. Para el
afio 2014 la Gerencia del Consorcio ha dejado como objetivo un ratio de apalancamiento menor al
1%. Este ratio ha variado respecto al afio 2013 debido a que hasta este afio el consorcio estuvo
financiado con Bonos Corporativos, jos mismos que fueron cancelados en enero de 2014 (Nota 11).

Al 31 de diciembre, el ratio de apalancamiento es el siguiente:

2014 2013

$/.000 S5/.000
Total de obligaciones financieras 10,443 28,528
Menos: efectivo y equivalente de efectivo ( 9.660) ( 13,367)
Deuda neta (A) 883 15,1861
Total patrimonio 96.591 92,112
Total capital (B) 97474 107,273
Ratio de apalancamiento (A/B) 0.91% 14.1%

3.3 Estimacion de valores razonables -

El valor en libros del efectivo, equivalente de efectivo y cuentas por cobrar corresponden a su valor
razonable. La Gerencia considera gue el valor en libros de ias cuentas por cobrar y cuentas por pagar
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no difieren significativamente de sus valores razonables debido
a su vencimiento en el corto plazo.

Respecto a las obligaciones financieras, el valor en libros y el valor razonable de los préstamos se
revelan en la nota 11.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La preparacién de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasives, asi como los
montos reportados de ingresos y gastos.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de ios
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia del Consorcio no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen rigsgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados se presentan a continuacion.

a) Vidas utiles de activos intangibles, propiedades y equipo

La Gerencia del Consorcio determina las vidas Utiles estimadas y la correspondiente amortizacion y
depreciacion de sus activos intangibles y, propiedades y equipo respectivamente. Dicha estimacion
esta basada en las proyecciones del uso futuro del activo no excediendo el plazo estimados del
Conirato de Concesién, las mismas que incluyen supuestos relacionados con la generacion de
ingresos, especificaciones técnicas e informes de peritos tasadores de las activos relacionados, entre
otros.

by [mpuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable.

El Consorcio cuenta con la asesoria profesional en materia tributaria para tomar alguna decision sobre
temas tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro. Sin embargo, ia
Gerencia considera que tales discrepancias no tendran impacto significativo en los estados financieros
dei Consorcio.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de fas politicas contables -

Las transacciones por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han reguerido la
aplicacion especial de juicio profesional al aplicar las politicas contables adoptadas por el Consorcio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Instrumentos financieros por categoria -
Al 31 de diciembre, [a clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
S1.600 $/.000

Activos financieros segun el estado de situacton financiera
Efectivo, préstamos y cuentas por cobrar -

- Efectivo y equivalente de efective 9,560 13,367
- Otras cuentas por cobrar 366 488
- Cuentas por cobrar comerciales 3,340 3,142

13,266 16,997
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2014 2013
8/.000 51000

Pasivos financieros segun el estado de situacion financiera
Ofros pasivos financieros medidos al costo amortizado -

- Cuentas por pagar comerciales 308 344
- Cuentas por pagar a entidades refacionadas 322 899
- Otras cuentas por pagar 5,053 2,478
- Obligaciones financieras 10,443 28,528

17,026 32,249

5.2 Calidad crediticia de ios activos financieros -

La Gerencia evallia la calidad craditicia de sus activos financieros con referencia a calificaciones de
riesgo externas o sobre la base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus
contrapartes.

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros es como sigue:

2014 2013

$/.000 51.000
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
Clasificacion (A+) 9,526 348
Clasificacion (A) 31 13,017
Total efectivo vy equivalente de efectivo 9,657 13,365

(") Elresto del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a fondos fijos.
EFECTIVC Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 51.000
Fondos fijos 3 2
Cuentas corrientes 8,663 2,836
Depdésito a plazo fijo 894 -
Fondos sujetos a restriccion - 10,529
9,660 13,367

Al 31 de diciembre de 2014, el Consorcio mantiene sus cuentas en bancos locales denominadas en
moneda nacional y en moneda extranjera por $/.1,132,000 y US$2,759,000, respectivamente (S/.
261,000 y US$4,690,000 al 31 de diciembre de 2013). El depdsito a plazo fijo se efectus en el
Scotiabank por el importe US$300,000 a 365 dias que vence el 23 de junio 2015 a una tasa efectiva
anual de 0.4%.

Los fondos sujetos a restriccion corresponden a saldos en cuentas corrientes bancarias que tienen como
proposito cubrir las obligaciones por bonos corporativos emitidos por el Consorcio (Nota 11). Los fondos
restringidos no se consideran como efectivo disponible para propésitos del estado de fiujos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponden a la

valorizacién de los servicios prestados a SEDAPAL en el ultime mes del afic segln lo establecido en
el Contrato de Servicios (Nota 1-d), estan denominados en Nuevos soles y en délares
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estadounidenses, son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no devengan
intereses.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTIDADES RELACIONADAS
a) Saldos con entidades relacionadas -

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/.000 $1.000
Cuentas por pagar -
Acea SpA 154 432
Salini - Impregilo SpA 168 467
322 899

Las cuentas por pagar surgen principalmente por la provision de servicios de asistencia técnica

especializados para el correcto funcionamiento de la planta y servicios de mantenimiento de la

infraestructura. Las cuentas por pagar no devengan intereses y no tienen garantias especificas.
b)  Transacciones entre entidades relacionadas -

Las principales transacciones con entidades relacionadas se detallan a continuacion:

2014 2013
$/1.000 S/.000
Servicios de asistencia técnica recibidos
Acea SpA 1,021 968
Salini - Impregilo SpA 1.155 1,096
2,176 2,064

Los servicios que se prestan entre entidades relacionadas se llevaron a cabo en términos de
mercado como si los mismos se hubieran prestado con terceros.

c) Compensacion de la gerencia clave -

La gerencia clave incluye a la Gerencia General y la Gerencia de Administracién y Finanzas. La
compensacion otorgada a la gerencia clave asciende a S/.988,000 en 2014 (S/.1,009,000 en
2013).

PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo y el de su correspondiente depreciacién acumulada, por el
afio terminado el 31 de diciembre, es el siguiente:

Edificios Equipos

y otras cons- Maquinaria Unidades de Mueblesy diversosy

trucciones y equipo Transporte  enseres de computo Total

S/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Aio 2013
Costo neto inicial 415 14 204 80 195 908
Adiciones 4 - 153 - 6 163
Retiro - - ( 138) - - ( 138)
Cargo por depreciacion ( 28) ( 12) ( 132) 20) ( 12); i 204)
Deduccion de depreciacién por retiro - - 138 - - 138
Costo neto final 391 2 . 295 60 189 867
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Al 31 de diciembre de 2013
Cosio

Depreciacion acumulada
Costo neto

Afic 2014

Costo neto inicial

Adiciones

Deducciones por retiro de activos
Cargo por depreciacion

Costo neto final

Al 31 de diciembre de 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Costo neto

Edificios Equipos
y otras cons- Maguinaria Unidades de Mueblesy diversos y
trucciones Y equipo Transporte = enseres de compuioc Total
SL000 $1.000 $1.000 S$1.000 S$1.000
611 348 929 242 705 2,835
( 220y | 348) ( 704) ( 182) | 516) (... 1968}
| 2 225 60 189 867
391 2 225 &80 189 867
- - 449 30 21 500
- - { 4 - ( 4)
{ 29} ( 2y { 138) ( 17y ( 9 { 195)
362 - 532 73 201 1,168
611 348 1,374 272 726 3,331
{ 249) ( 348) ( 842) ( 199) 525y {__2,163)
362 - 532 73 201 _ 1,168

Las adiciones de propiedades y equipo de 2014 y de 2013 estan principalmente relacionadas con la

adquisicion de vehiculos, muebles enseres y equipos de cdmputo.

El cargo por depreciacion ha sido asignado por su funcién integramente a los gastos de

administracion (Nota 16).

El costo de los activos totalmente depreciados al 31 de diciembre de 2014 ascienden a $/.1,404,000
(8/.1,053,000 al 31 de diciembre de 2013).

ACTIVO EN CONCESION

El movimiento de activo intangible por la concesion y el de su correspondiente amortizacion
acumutada por el afio terminado el 31 de diciembre, es el siguiente:

Afio 2013

Costo neto inicial
Adiciones

Cargo por amortizacion
Costo neto final

Al 31 de diciembre de 2013
Costo

Ameortizacion acumulada
Costo neto

Afio 2014

Costo neto inicial
Adiciones

Cargo por amortizacion
Costo neto final

Al 31 de diciembre de 2014
Costo

Amortizacion acumulada
Costo neto

inversiones

Etapa | Etapa ll Mejoras iniciales Total
$1.000 §1.000 S1.000 §1.000 $1.000
26,711 74,516 384 - 101,611
- - 64 - 64
( 1.972) 5.105) 28) - { 7.105)
24739 69,411 420 - 94570
48,256 127,993 658 2,186 179,093
(__23517) (__ 58582 ( 238) ( 2.186) (__ 84.,523)
24.738 69 411 420 - 94,570
24,739 69,411 420 - 94 570
- - 106 - 106
( 1,972y | 4991) ( 32) - { 6.995)
22,767 64,420 494 - 87.681
48,256 127,993 764 2,186 179,199
(25489 ( 63573) ( 270y ( 2186 (___91.518)
22 767 64,420 494 - 87,681

L.a Gerencia del Consorcio estima que no existen acontecimientos o cambios econémicos gue
indiguen que el valor neto registrado de los activos en concesion puede estar deteriorado o gque no
pueda ser recuperable al 31 de diciembre de 2014
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El cargo por amortizacion ha sido asignado por su funcion Integramente a los costos de servicios
{Nota 15).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:;

Fecha de Fecha de Corriente No corriente
Tasa inicio vencimiento 2014 2013 2014 2013

$1.000 S$/.000 8/.000 S$1.000
Préstamos bancarios Scotiabank {a) 4.75% 10/05/2013 01/01/2016 2,765 2,371 230 2,802
Préstamos bancarios Scotiabank {a) 4.75% 10/06/2013 01/01/2016 1,644 1,374 137 1,701
Préstamos bancarios Scotiabank {a) 4.75% 09/07/2013 01/01/2016 2,616 2,186 218 2,707
Préstamos bancarics Scotiabank {a} 4.75% 09/08/2013 01/01/2016 2,092 1,748 174 2,165
Préstamos bancarios Scotiabank (a} 4.75% 11/09/2013 01/01/2016 523 449 44 531

Bonos carporativos (b) 01/01/2015 - 10,493 - -
9,640 18,622 803 9.906

a) Preéstamos bancarios Scotiabank

El 14 de maye de 2013 el Consarcio suscribié un préstamao a mediano plaze con el Scotiabank por
US$6,450,000 con el objetivo de efectuar el pago de las cuotas correspondiente al programa de bonos
corporativos. El plazo del préstamo es de 32 meses y devenga una tasa de interés efectiva anual de
4.75% durante el plazo de la vigencia de los préstamos, el Consorcio se encuentra obligado a
mantener al cierre de cada trimestre, las siguientes obligaciones financieras.

Ratios al 31 de diciembre de

Ratio Condicién 2014 2013

Cobertura de deuda Mayor o igual a 1.5 veces 2.54 2.69
Endeudamiento patrimonial  Menor o igual a 1.0 veces 0.18 0.35
Apalancamiento sobre flujos  Menor o igual a 2.00 veces 0.41 .33

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el Consorcio ha dado cumplimiento a estas condiciones
financieras.

Los préstamos bancarios no tienen garantias especificas.

b)  Bonos corporativos

El 25 de julio de 2001, el Consorcio suscribidé un contrato de colocacion y otro contrato de emision de
Bonos Corporativos con Citicorp Pert S.A. Sociedad Agente de Bolsa como agente colocador y

representante de los obligacionistas.

El 9 de enero de 2014 se pago la deuda total de los bonos de acuerdo al cronograma de pago
correspondiente.

c) Valor razonable

El valor razonable y el valor en libros de los préstamos bancarios es como sigue:

Valor en libros Valor razonable

2014 2013 2014 2013

S/.000 S$1.000 S/.000 S$1.000
Préstamos bancarios 10,443 18,035 10,361 17,938
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 S51.000
impuesto a la renta e GV por pagar 2,088 537
Ministerio de agricultura (a) 1,770 961
Reclamaciones de terceros (b) 1,457 465
Remuneraciones por pagar 600 478
Oftras cuentas por pagar 38 37
5,953 2,478

(a) Corresponde a la retribucion economica por ef uso del agua del Rio Chillon-Rimac-Lurin, de
conformidad con la ley N°29338.

(by Este rubro incluye: (i) una provision contingente por S/.961,000 que el Ministerio de agricultura
reclama por una retribucién adicional por el uso del agua del Rio Chillon por los afios 2012 y
2013 y {ii} una provisién asumida por el Consorcio por diferencias en la determinacion de afios

anteriores en valorizacion entregadas a SEDAPAL por $/.486,000.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

E! movimiento del rubro impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero
Cargo a resultados
Al 31 de diciembre

2014 2013
S1.000 51,000
10,924 10,872
( 235) 48)
10,689 10,924

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar la compensacion

de saldos, es el siguiente:

Provision de
vacaciones por

Ajuste por
inflacién al activo

Impuesto a la renta diferido activo pagar eh concesion Total

S$1.000 S$/.000 S/.000
Al 1 de enero de 2013 22 11,143 11,165
Cargo a resultados - ( 150) 150}
Al 31 de diciembre del 2013 22 10,993 11,015
Cargo a resultados - { 242) | 242)
Al 31 de diciembre de 2014 22 10,751 10,773

Diferencia de Amortizacidn

tasas de de costos de
Impuesto a la renta diferido pasivo depreciacion fransaccioén Total

$1.000 §/.000 $/.000
Al 1 de enero de 2013 { 94) {99) ( 193)
Abono a resultados 100 2 102
Al 31 de diciembre del 2013 6 97) ( 91)
Abono a resultados - 7 7
Al 31 de diciembre de 2014 6 0y ( 84)
Activo diferido neto 2013 28 10,896 10,624
Activo diferido neto 2014 28 10,661 10,689
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Al 31 de diciembre, |a parte corriente y no corriente del impuesto a la renta diferide es como sigue:

2014 2013
$1.000 $1.000
Reversion en los proximos 12 meses 235 235
Reversion superior a l0s 12 meses 10,454 10,689
10,689 10,924
PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por
69'001,000 acciones comunes con un valor nominal unitario de S/. 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se encuentran pendientes de emitir 5,349,000 de acciones
comunes provenientes de la reexpresion de capital por efectos de la inflacion acumulada al 31 de
diciembre de 2004.

La estructura societaria del Consorcio al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se encuentra descrita en la
Nota 1-a.

b} Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye cor 1a transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2014 se constituyd una reserva legal por 5/.721,000 (5/.975,000 al 31 de
diciembre de 2013) correspondiente al 10% de la utilidad neta de los ejercicios 2013 y 2012,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentra pendiente transferir a reserva legal $/.1,087,000
correspondiente al ejercicio 2014. Fsta reserva serd transferida en el gjercicio 2015 al ser aprobados
los estados financieros por la Junta General de Accionistas, por 1o que dicho monto de resultados
acumulados no es de libre disponibilidad.

¢) Resultados acumulados -

Los dividendos gue se distribuyen a los accionistas no estan afectos a la tasa de 4.1% por concepto
de impuesto a la renta de cargo de los accionistas, de acuerdo con el Convenio de Estabilidad
Juridica (Nota 1-e). No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del
capital a los inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2014 se acordo distribuir el saldo de los
dividendos del ejercicio 2013 por 5/.6,489,000.

En Junta General de Accionistas de fecha 13 de marzo de 2013, se acordo distribuir el saldoe de los
dividendos del ejercicio 2012 por $/.4,155,000.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre, estos rubros comprenden:

Costo Gastos
de servicios adminjstratives Total
$1.000 $1.000 $1.000
Ao 2014:
Consumo de suminisiros 1,651 1,551
Cargas de personal 2,685 1,762 4,447
Servicios prestados por terceros 5522 518 6,040
Tributos 2,167 9 2,176
Cargas de gestion 576 484 1,040
Amortizacion 6,995 195 7.190
19,496 2,948 22,444
Ano 2013:
Consumo de suministros 1,493 1,483
Cargas de personal 2,303 1,683 3,886
Servicios prestados por terceros 5,161 b43 5,704
Tributos 997 48 1,045
Cargas de gestién 495 1,278 1,773
Amortizacion 7.145 204 7.309
17,554 3,656 21,210
Al 31 de diciembre, los servicios prestados por terceros comprenden:
2014 2013
$/.000 $1.000
Energia eléctrica y ofros servicios basicos 2,378 2,621
Asistencia técnica con entidades relacionadas 2,176 2,068
Honorarios, comisiones y cotrataje 240 239
Mantenimiento y reparaciones 306 200
Servicios de laboratorio 80 22
Otros servicios prestados por terceros 860 556
6.040 5,704
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
2014 2013
Si. Sh
Ingresos financieros:
Otros ingresos financieros 7
Gastos financieros:
intereses por bonos 2,857
intereses por prestamos 685 385
Comisiones 104 373
Otros gastos financieros 251
789 3,666
789 3,659
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SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia del Consorcio ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
Impuesto a la Renta de acuerdo con su entendimiento de la legislacion tributaria vigente a la
fecha del Convenio de Estabilidad Juridica con el Estado Peruano, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

b) Eiimpuesto a fa renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013
Sl sl
Impuesto corriente 5516 3,897
Impuesto diferido 235 48
5,751 3,945

¢}  Elimpuesto a ia renta difiere del monto teérico que hubiera resultado de aplicar la tasa al
resultado antes de impuesto a la renta del Consorcio, €s como sigue:

2014 2013

3l Sl
Ganancia antes de impuesto a |a renta 16,719 11,165
impuesto a la renta teodrico (30%) 5,016 3,347
Gastos no deducibles 1,036 809
Ofros { 301y { 211
Impuesto a la renta 5751 3,945

d} La Administracion Tributaria tiene ia facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a
la Renta determinado por el Consorcio en un plazo de cuatro afios, contados a partir de la
presentacién de la declaracion jurada del impuesto {afos sujetos a fiscalizacion). Las
declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2008, 2009, 2010 y 2011 fueron
fiscalizados por la administracion tributaria, no presentando reparos importantes. La declaracion
jurada del impuesto a la renta del afio 2012 y 2013 se encuentran en fiscalizacion, la declaracion
jurada por el ejercicio 2014 se encuentra pendiente de revision por la administracion tributaria, la
cual tiene la facultad de efectuar dicha revision dentro de los cuatro afios siguientes al afio de
presentacion de la declaracion jurada de impuesto a la renta. La Gerencia estima gue no
surgiran pasivos de importancia como resultado de las revisiones en curso y pendientes.

GARANTIAS Y COMPROMISOS
Fianzas y garantias otorgadas

Para garantizar obligaciones, el Consorcio ha otorgado fianzas de instituciones bancarias por un
monto de US$4,000,000 las cuales garantizan el "Fiel Cumplimiento det Contrato”, emitida a favor del
Concedente y con vigencia hasta el 28 de junio de 2015 y renovable hasta el final del Contrato de
Concesiodn.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cursan por ante los juzgados del pais ciertas demandas de
indemnizacion por dafios y perjuicios y por tributos municipales en contra del Consorcio por
US$300,000 para los cuales se han efectuado los escritos de descargo correspondientes. El
Consorcio y sus asesores legales son de la opinion de que existen suficientes méritos para
argumentar estas demandas, y estiman que la resolucion final de las mismas no tendra efectos
importantes sobre los estados financieros.
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MEDIO AMBIENTE Y ARQUEOLOGIA

De acuerdo con el Contrato de Concesién (Nota 1-¢), el Consarcio prepard un Plan de "Estudio de
Impacto Ambiental" del Proyecto "Aprovechamiento Optimo de las Aguas Superficiales y Subterraneas
del Rio Chifién" el mismo que fue aprobado per el Instituto de Recursos Naturales - INRENA y el
Ministerio de Vivienda, Canstruccion y Saneamiento, segin Resolucidn Directoral No.03-2002-
INRENA DGAA del 31 de julio de 2002 y Oficic N° 261/2002Nivienda- VMCS; respectivamente. El
Plan de Manejo Ambiental comprende los siguientes programas: (i) Programas de medidas
preventivas y/o correctivas, (i} Programa de monitoreo ambiental; (ii) Programa de compensacion
social; (iv) Programa de educacidn y capacitacién ambiental; y (v) Programa de Contingencias y
Abandono.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el Consorcio viene cumpliendo con sus obligaciones.
EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y |la fecha de aprobacion de los estados financieros, no han ocurrido
eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.

-29 -


http://www.datosperu.org

